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Principales
economique

P

S&P Global
IJOH/J
H El:i?‘g?‘:fﬁﬂ?ﬁﬁ‘f MOODY’S
FitchRatings

il

Source : République de Céte d’lvoire

evolutions récentes sur les plans institutionnel,
et financier

Lors de la sixieme et derniére revue du programme appuyé par le MEDC/FEC en mai 2026, le FMI a relevé le risque de
surendettement de la Céte d’lvoire de « modéré » a « faible », faisant du pays le seul pays a faible revenu d’Afrique
subsaharienne a bénéficier d’'un tel classement. L'approbation par le Conseil d’administration du FMI du MEDC/FEC et
de la RSF permet un décaissement immédiat d’environ 832,8 M USD

La Céte d’lvoire est devenue le premier émetteur souverain africain a étre noté par la Japan Credit Rating
Agency (JCR), obtenant une note BB+ assortie d’une perspective positive, soit a un seul cran de la catégorie
Investment Grade. En paralléle, S&P, Moody’s et Fitch ont confirmé leurs notations souveraines respectives BB
(stable), Ba2 (stable) et BB (stable) au premier semestre 2026

Avec une croissance du PIB réel supérieure a 6 % depuis 2022 et attendue a un niveau soutenu jusqu’en 2030, la
Cote d’lvoire bénéficie des effets des réformes structurelles ayant permis de diversifier son économie,
soutenues par I'essor des secteurs extractifs et la mise en ceuvre du PND 2026-2030, qui sera officiellement
présenté aux partenaires techniques et financiers lors de la réunion du Groupe consultatif des 8 et 9 juillet

Le 16 février 2026, la République a émis un Eurobond d’un montant de 1,3 Md $ a une maturité finale de 15 ans,
affichant des conditions de taux historiques. Le taux d’'intérét ressort a 5,39% en Euro aprés couverture de change,
représentant le colt de financement le plus bas d’'une opération Eurobond de la Coéte d’lvoire, et de I'Afrique
subsaharienne, sur les cinq derniéres années

Le 30 juin 2026, la Cote d’lvoire a exercé son option de remboursement au pair (par call) discrétionnaire sur
’Eurobond USD 2032, remboursant I'intégralité des 153 M USD de principal restant. Cette opération illustre la
stratégie de gestion proactive de la dette et la gestion prudente de la trésorerie de la République, y compris dans un
environnement international exigeant

Le marché domestique continue de jouer un rdle central dans le financement de I'Etat en 2026. Le maintien d'une
forte dynamique de marché a permis une amélioration des conditions de financement, avec une baisse marquée des
codts de financement en glissement annuel et un allongement des maturités
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Lla Cote dlvoire continue dafficher des fondamentaux
macroeconomiques solides

La Cote d’lvoire affiche une croissance forte et soutenue de son
PIB réel avec une inflation maitrisée...

...et reste I'une des économies les plus dynamiques de la région
en 2025

Croissance du PIB réel de la Céte d’lvoire (%, 2022R-2027E)" Croissance du PIB réel des pays de TUEMOA (%, 2025R)?
La croissance du PIB réel reste

supérieure a 6% Sénégal _ 7,9%
r , .
6,6% Benin - [N 7.5%

6,5%

6,4%
6.0% sou 1% Cote divorre NI 5%
\ Togo N 5
\ Guinée-Bissau N s 5%
\ Burkina Faso | N 5.0
B

mali - | 4.9%

2022R 2023R 2024R 2025R 2026E 2027E
Taux d’inflation de la Céte d’lvoire (%, 2022R-2027E)" Taux d’inflation des pays de FTUEMOA (%, 2025R)?
5,2% Niger [N
4.4% Burkina Faso (4,6%) (0,6%) N
3,5% 3,3% 3,6% Cbte d'lvoire 101%
Togo B 0.4%
Guinée-Bissau B 0.9%
Bénin B 1%
0,1%
Sénégal N 1,4%
2022R 2023R 2024R 2025R 2026E 2027E _
Mali N 2,3%

Sources : Ministére de I'Economie, des Finances et du Budget, WEO FMI d'avril 2026, communique de presse du FMI (juin 2026)
Notes : 1. Données du Ministere de I'Economie, des Finances et du Budget, sauf pour 2025R, 2026E et 2027E (communiqué de presse du FMI, juin 2026) ; 2. WEO d'avril 2026, sauf pour la Céte d’lvoire (communiqué de
presse du FMI, juin 2026)
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La solidité de la position extéerieure et le fort intéerét des investisseurs
en 2025 ont contribué au renforcement des réserves de change

Le déficit courant s’est réduit, sous I’effet de I’amélioration de la
balance commerciale

Déficit du compte courant de la Céte d’lvoire (% du PIB, 2022R-2027E)"

(o 6%) \\
\
(2,3%)
(3,2%)
(4,0%)

7.6
(7,6%) (8,2%)
2022R 2023R 2024R 2025R 2026E 2027E

Les IDE augmentent principalement sous I'effet de projets miniers
et pétroliers

» La réduction du déficit du compte courant s’appuie sur une solide performance
commerciale et une amélioration des termes de I’échange : la balance commerciale
est passée de 2,2% du PIB en 2023 a 9,8% en 2025 et devrait se stabiliser autour de
9% en moyenne sur 2025-20272

» Cette amélioration s’explique principalement par la hausse des exportations,
notamment d’or et de pétrole brut, ainsi que par la contraction des importations

» Les flux d’IDE, qui ont atteint 3,8% du PIB en 2024, ont été tirés par de solides
perspectives d’investissement dans les secteurs minier et gazier, et notamment
par le développement de champs pétroliers trés prometteurs

» Les réserves de change de 'UEMOA couvraient 7 mois d’importations en 2025 et
devraient atteindre environ 8 mois en 2026, marquant une nette amélioration par
rapport a 4,6 mois en 2024 et 3,5 mois en 20233

Les réserves de change de I'UEMOA ont fortement augmenté en
2025, renforgant la capacité d'absorption des chocs

Investissements directs étrangers nets de la Céte d’lvoire (% du PIB, 2022R-
2027E)?

3,8%
3,1% 2.9%
N 2,5%
2,0%
1,7% \
2022R 2023R 2024R 2025R 2026E 2027E

Réserves de change de la BCEAO (Mds XOF, mai 2024-mai 2026)*

28053

May-24

Sep-24

Jan-25 May-25 Sep-25 Jan-26 May-26

Sources : République de Cbte d’lvoire, rapport des services du FMI (février 2026), communiqué de presse du FMI (juin 2026), BCEAO
Notes : 1. Données BCEAO, sauf pour 2025R, 2026E et 2027E (communiqué de presse du FMI, juin 2026) 2. Staff Report du FMI (février 2026) 3. Communiqué de presse du FMI (juin 2026) 4. BCEAO (juin 2026)



Le prochain cycle de croissance sera porté par le nouveau Plan

National de Developpement 2026-2030

Présentation du Plan National de Développement 2026-2030 Principaux objectifs

n Paix, sécurité et stabilité durables

Piliers clés

Modernisation de I’agriculture, consolidation de la sécurité fonciére rurale, hausse de la productivité et
renforcement des chaines de valeur agricoles

B Promotion de I'investissement privé, soutien aux champions nationaux et réduction du secteur informel

n Développement du capital humain et des compétences, et création d’emplois décents

Développement des infrastructures stratégiques et des péles économiques régionaux, transition écologique,
résilience climatique et économie circulaire

n Promotion de la bonne gouvernance et modernisation de I’Etat

Secteurs prioritaires des investissements du PND

Financement du PND 2026-2030

re

assainissement

habitat

Agriculture Transports Energie
Education et . Mines et
N Industrie
communication hydrocarbures
; Tourisme et Economie
Santé E
culture numérique
Environnement ] Ressources
Urbanisme et .

et animales et

halieutiques

Financement total :
114 838 Mds XOF
(c. 175 Mds €)

70,2%

Financement du secteur privé ®mFinancement public

2025
PIB par
habitant
(USD) 3148,2USD 4 500 USD
Statut de pays a revenu intermédiai
de la tranche supérieure
Croissance
du PIB réel o o
(%) 6,5% 7,6%
Population
active 11,5 millions 14 millions
(millions)
Emplois
formels créés > 1,5 million > 3 millions
(millions)
Taux de 37,5% o
pauvreté (%) (2021) <20%
Indice de
capital 0,38 (2019) 0,7
humain (ICH)
Espérance de 62 ans > 65 ans

vie (années)

Source : République de Céte d’lvoire




Les perspectives favorables des secteurs des hydrocarbures et des
mines devraient soutenir le prochain cycle de croissance

Pétrole

Production, en Mbbls

23 26

Février 2026 84
Eni et Petroci ont annoncé
une importante découverte
d’hydrocarbures sur le
gisement Calao Sud, avec
des réserves estimées a 1,4
milliard de barils de pétrole
32 31

2029

Mise en service
prévue du champ
Baleine phase 3

Juin 2026
Murphy Oil a annoncé une

découverte prometteuse sur le
puits d’exploration Bubale-1X*

La production d’hydrocarbures devrait croitre
fortement, portée par la montée en puissance du
champ Baleine et le développement de plusieurs
nouveaux blocs, dont Calao, Paon et Kossipo, ainsi
que par la récente découverte sur le puits
d’exploration Bubale-1X

Les recettes budgétaires liées au pétrole
devraient dépasser les hypothéses sous-tendant
la Loi de finances 2026, qui reposait sur un prix
moyen du pétrole de 70,6 $/bbl, les prévisions
actuelles suggérant un prix moyen plus élevé en
2026

4
(/g

Minerais

2025R 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E
Production, en Mm3 6 584
5002
La production de gaz poursuit sa progression
2754 3142 3276 3410 aux cotés de celle du pétrole, soutenant
I'augmentation des capacités de production
d’électricité du pays
2025R 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

Production d’or (en t)

71

59

2025R 2030E

Production de
manganése (en ki)

Production de diamants
(en carats)

8000 1338
1117
568
2025R 2030E 2025R 2030E

La hausse de la production d’or est portée par la
mise en service des mines de Koné, Tanda et
Doropo, ainsi que par I’extension des capacités
des mines de Lafigué et Séguéla

La production de diamants évolue vers des
activités semi-industrielles, en remplacement de
I'exploitation artisanale, soutenant ainsi une
augmentation des volumes produits

Source : République de Céte d’lvoire

Note : 1. Des évaluations complémentaires sont prévues au second semestre 2026 afin de définir 'ampleur de la découverte et son potentiel commercial
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Les performances budgétaires de la Co6te d’lvoire devraient rester

solides malgre un environnement mondial volatil

La discipline budgétaire de la République a donné des résultats ...soutenue par les efforts de mobilisation des recettes et une
tangibles en matiére de consolidation fiscale... bonne gestion des dépenses publiques
Evolution du déficit budgétaire (2022R-2027E, % du PIB)! Evolution du taux de pression fiscale (2022R-2026E, % du PIB)?
12,7% 13,3% 13,8% 14,7% 14,9%‘
. §
N

6,7% En lien avec le contexte
international et des mesures
de soutien temporaires
51% /

2025R 2026E

4,0% 2022R 2023R 2024R
o z
0 ; 3,5% Evolution de la masse salariale (2071R vs. 2025R, % des recettes fiscales)?
~ ~ _30% NN\ e Seuil UEMOA : 3%
l b

2022R 2023R 2024R 2025R 2026E 2027E 2011R

» La mise en ceuvre réussie de la consolidation budgétaire axée sur les recettes, associée a une maitrise des dépenses, a permis
de réduire le déficit budgétaire a 3,0% du PIB en 2025, conformément au seuil de convergence de TUEMOA. Cette performance
repose notamment sur les principales réformes mises en ceuvre dans le cadre du dernier programme du FMI :

= Adoption de la Stratégie de Mobilisation des Recettes a Moyen Terme (MTRS)
= Mise en place du Compte Unique du Trésor (CUT)
= Adoption du projet de loi relatif a la politique nationale d'endettement
= Rationalisation des exonérations de TVA et publication des critéres d’octroi
= Déploiement de la commande publique électronique obligatoire
= Publication des revues annuelles du portefeuille de PPP
» Le budget 2026 prévoit de nouvelles mesures fiscales pérennes et de qualité, ainsi que la poursuite de la modernisation de
I'administration fiscale, afin de dégager des marges de manceuvre pour réorienter les dépenses d'investissement vers les
secteurs prioritaires.
» Compte tenu de I'environnement économique actuel, le déficit budgétaire devrait atteindre 3,8% du PIB en 2026 avant de refluer a 3,5%

en 2027

« La performance de la Coéte
d’lvoire dans le cadre des
programmes appuyés par le
Fonds est demeurée solide,
reflétant I’'engagement
soutenu des autorités en
faveur de Ila  stabilité
macroéconomique et de Ia
mise en ceuvre des
réformes. »

Communiqué de
presse du FMI
(juin 2026)

Sources : République de Céte d’lvoire (Ministére de I'Economie, des Finances et du Budget), communiqué de presse du FMI (juin 2026)

Notes : 1. Données du Ministére de I'Economie, des Finances et du Budget, sauf pour 2025R, 2026E et 2027E (communiqué de presse du FMI, juin 2026) 2. Données du Ministére de I'Economie, des Finances et du Budget
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Le profil de la dette repose sur un niveau d'endettement modére et
en diminution, ainsi que sur une gestion prudente des risques lies

La République affiche I'un des ratios dette/PIB les plus faibles
parmi ses pairs, avec une trajectoire de baisse progressive

Un profil de dette favorable, soutenu par une gestion proactive
des risques et des sources de financement diversifiées

Ratio dette publique/PIB de la Cote d’lvoire et de ses pairs (2025R, % du PIB)’

Evolution du ratio dette publique/PIB de la Céte d’lvoire (2022R-2027E, % du PIB)?

59,5%

57,1% 57,2%
0, "
>6.7% N 56,4%
56,0% \
a\\
2022R 2023R 2024R 2025R 2026E 2027E

Sources : République de Céte d’lvoire, WEO du FMI (avril 2026)

|
& L’exposition de la Cote d’lvoire au risque de change est
limitée, seuls 10% de sa dette totale étant soumis aux
@ fluctuations de change a fin mars 2026
|
|
La durée de vie moyenne pondérée (WAL) du portefeuille
de dette totale s’établit a 7,2 ans a fin mars 2026
|
|
90% de la dette totale de la Cote d’lvoire est a taux fixe a
A fin mars 2026, avec une exposition limitée au risque de taux
|
Répartition de la dette publique Focus sur la dette extérieure
a fin mars 2026 (% du total) par créancier (% de la dette
extérieure totale)
|

36,6% 37,3%

Bilatéral
® Multilatéral
® Eurobond
m Préts commerciaux

m Dette extérieure
u Dette intérieure

Notes : 1. WEO du FMI (avril 2026), sauf pour la Céte d’lvoire (communiqué de presse du FMI, juin 2026) 2. République de Céte d’lvoire, sauf pour 2025R, 2026E et 2027E (communiqué de presse du FMI, juin 2026) 11
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Une stratégie de financement a moyen terme articulée autour de
trois piliers

Appuis budgétaires et financements
de projets de bailleurs multilatéraux
et bilatéraux, dont des préts adossés

aux ECA
Ig:"\

Financements /

concessionnels

Un marché régional liquide et
dynamique, offrant des
opportunités croissantes de
financement en monnaie locale

Accés aux marchés Eurobond et
privés, avec une diversification
croissante des instruments et de la
base d’investisseurs, et un recours
optimal aux opportunités de « blended
finance »

—

Stratégie de

H financement de la

Cote d’lvoire

Financement
extérieur

Financement
domestique

Leviers : financements ESG, mécanismes de rehaussement de crédit via des
@ partenariats dédiés, renforcement des relations investisseurs, gestion
proactive de la dette

13



La strategie de financement est axée sur une diversification des
sources de financement et un développement du marché domestique

Le plan de financement 2026 vise a diversifier davantage la base A moyen terme, la République vise a accroitre son recours au
d’investisseurs et les sources de financement financement en monnaie locale

Plan indicatif de financement dans le cadre de la SDMT (2026-2030, %)

62%

71%
38%

29%

2026 2027 2028 2029 2030 Moyenne
2026-2030

» Les besoins de financement bruts totaux pour 2026 sont estimés a environ
7 687,9 Mds XOF"

o Dont env. 2 177,5 Mds XOF (~ 28%) de financement extérieur provenant des
institutions de financement du développement (y compris préts projets et
financements-programmes)

Sources de financement commercial 2026 (Mds XOF)

® Financement en monnaie locale

® Financement en devises

= L'émission d'un Eurobond de 1,3 Md USD (721,9 Mds ® Financement extérieur m Financement intérieur

XOF) en février 2026 a permis de couvrir l'intégralité
des besoins de financement en devises de la Cote
d'lvoire pour I'année 2026 (voir page suivante)

Source : République de Céte d’lvoire
Note : 1. Inclut les emprunts intérieurs (4 789,5 Mds XOF), les financements d’appui budgétaire (770,3 Mds XOF), les décaissements au titre des préts projets (1 407,2 Mds XOF) et le financement en devises (720,9 Mds XOF) 14



La Cote d'lvoire bénéficie d'un marche régional liquide et profond

Les conditions de financement sur le marché régional se sont améliorées, favorisant une
compression des rendements sur le marché primaire et un allongement des maturités

» Le marché régional est demeuré
dynamique, bénéficiant de conditions de Courbes de taux domestiques® (%, au 24.06.2024, 20.06.2025 et 19.06.2026) Maturité moyenne des
financement favorables, soutenues par émissions (années)
une liquidité abondante et une politique

o
monétaire accommodante. La banque (73202
centrale a ainsi abaissé son taux directeur 5:5%
de 3,5 % en juin 2025 a 3,0 % actuellement 4,5%

3,5%

3,7

™M 3M 6M 9M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y

» La (_:6te d'Ivoirte a tir'édp_arti C:tzlcet N ——Courbe de taux au 24.06.2024
environnement en réduisant de maniére
proactive les coupons de ses émissions, Courbe de taux au 20.06.2025
lui permettant d'obtenir les colts de ——Courbe de taux au 19.06.2026 12025 12026
financement les plus faibles de 'TUEMOA et
de réduire de plus de 200 points de base
les rendements de ses émissions a court
terme en glissement annuel

Les récentes émissions témoignent de conditions de financement favorables et d'une
forte demande des investisseurs, illustrée par une sursouscription systématique

D o Rendement moyen
Date d’émission Montant émis Taux de couverture m pondéré Y

» La maturité moyenne des obligations

. . A A 1an 3,47%
s'est agalement allonges, atteignant 3,7 1er juillet 2026 110 Mds XOF 155% 3 ans 6,59%
ans a fin mars 2026, contre 2,0 ans un an

o 5 ans 7,15%
plus tot

1an 3,63%
24 juin 2026 88 Mds XOF 121% 3 ans 6,58%
» La forte demande pour les émissions 5 ans 7,14%
récentes sur le marché local et des 4 ans 7,18%
conditions de marché favorables 22 juin 2026 111 Mds XOF 100% 5 ans 7,17%
soutiennent la bonne exécution des 7 ans 7,33%
prochaines adjudications 3 ans 6,56%

17 juin 2026 110 Mds XOF 158%
5 ans 7,07%

Sources : République de Céte d’lvoire, UMOA-Titres
Note : 1. Courbe de taux domestique lissée pour la Céte d’lvoire, calculée par UMOA-Titres 15



En 2026, la Cote d’'lvoire a sécurisé I'essentiel de ses financements
exterieurs et mené une gestion proactive du passif

n Emission de ’Eurobond USD 2041 E Rachat de ’Eurobond USD 2032

= En février 2026, la Cote d'lvoire a émis un Eurobond de 1,3 Md
USD a 15 ans (maturité moyenne pondérée : 14 ans), soutenu

Le 30 juin 2026, la Céte d’lvoire a exercé son option de
remboursement anticipé au pair sur son Eurobond $2032,

Description par un carnet d'ordres de 6,3 Mds USD (soit 4,8 fois le montant remboursant intégralement le principal restant de 153 M USD, dans
émis) et intégralement couvert par un swap de change euro-dollar le cadre de sa stratégie proactive de gestion de la dette publique
* Latransaction a permis d’obtenir le coit de financement * L'opération a permis de retirer le dernier instrument de dette en
équivalent euro le plus bas pour la Céte d’lvoire, et pour tout circulation issu de la restructuration de la dette de la Céte
souverain d’Afrique subsaharienne sur une émission Eurobond d'lvoire auprés du Club de Londres, renforgant I'alignement du
au cours des cinq derniéres années, grice a la mise en place portefeuille de dette souveraine avec I'amélioration du profil de
d’un swap de change sur l'intégralité du nominal crédit de la République et son objectif d'accéder a la catégorie
Eléments T e e . . Investment Grade.
. = L’opération a couvert une part significative des besoins de e . - oy L
clés - - , . = Cette opération devrait améliorer la qualité et la liquidité de la
financement extérieur de I'année . . . :
courbe souveraine en USD en retirant une souche de faible taille
= L’opération refléte I'objectif stratégique de la République de et structurellement atypique
repositionner sa courbe Eurobond, avec un prix final fixé 25 pb = L’opération démontre I’approche proactive de la République en
en dessous de la juste valeur, I'un des meilleurs résultats observés matiere de gestion du passif et a renforcé la confiance des
parmi les émetteurs souverains émergents a I'échelle mondiale investisseurs en mettant en évidence une position de liquidité solide
Montant émis 1300 M USD Instrument concerné Eurobond USD 2032
Maturité finale 15 ans
(WAL : 14 ans) Montant en principal 153 M USD
remboursé
IPTs ~7,750%
T d’opérati Exercice intégral de I'option de remboursement
Term sheet Resserrement 62,5 points de base ype d’operation de I'émetteur
simplifiée 0 0 i
P Taux de coupon 6,75% (USD), 5,39% (EUR) Prix de 100% du principal (au pair)
remboursement

Taille du carnet 6,3 Mds $ (pic)

Durée de vie moyenne

d’ordres 4,8 Mds § (final) résiduelle au env. 2,9 ans
Format 144a/Reg S remboursement
Source de Ressources de trésorerie disponibles de la

Utilisation des fonds Financement du budget général

financement République

Source : République de Céte d’lvoire
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